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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Cotistas,

Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragcdes Contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, da
BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (BEM DTVM), de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Atua com alto nivel de especializagdo na administracdo fiducidria de recursos de terceiros no segmento institucional.
Em 2012, possuia sob sua gestdo R$ 144,362 bilhdes, distribuidos em 765 Fundos de Investimento e 2 Carteiras Administradas,

totalizando 12.311 investidores.

No exercicio, a BEM DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 5,699 milhdes, Patriménio Liquido de R$ 21,992 milhdes e Ativos Totais
de R$ 25,804 milhdes.

Osasco, SP, 25 de janeiro de 2013.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

ATIVO 2012 2011
CIRCULANTE 25.748 19.265
DISPONIBILIDADES (NOa 4) .....ccuiiiiiiiiiiieiiesie et s 198 -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

DERIVATIVOS (NOEA 52) ...vuvtieeuieiirieieiestesee ettt sttt ettt sa e b et et eae e 21.615 15.393
Carteira Prépria 21.615 15.393
OUTROS CREDITOS.... 3.935 3.872
Rendas a Receber (Nota 6a) 1.488 1.363
Diversos (Nota 6b) 2.447 2.509
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 55 244
OUTROS CREDITOS.... 55 244
Diversos (Nota 6b) 55 244
PERMANENTE 1 1
INVESTIMENTOS ...ttt 1 1
Outros INVeStMENTOS (NOLA 7)......ccuiiiiiiii et 1 1
TOTAL 25.804 19.510

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil
Exercicios findos em

2° Semestre 31 de dezembro
2012 2012 2011
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 715 1.498 1.144
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 5b) 715 1.498 1.144
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.... 715 1.498 1.144
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 4.234 8.340 5.577
Receitas de Prestacéo de Servicos (Nota 11) 9.955 19.073 14.409
Outras Despesas Administrativas (Nota 12) (4.110) (7.449) (5.828)
Despesas Tributérias (Nota 13) (953) (1.802) (1.049)
Outras Receitas Operacionais (Nota 14). - 31 3.339
QOutras Despesas Operacionais (Nota 14) (658) (1.513) (5.294)
RESULTADO OPERACIONAL 4.949 9.838 6.721
RESULTADO NAO OPERACIONAL (Nota 15) 3 3 10.077
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 4.952 9.841 16.798
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 17).... (2.198) (4.142) (6.736)

LUCRO LiQuIDO 2.754 5.699 10.062
Numero de cotas (Nota 10a) 8.700.000 8.700.000 4.650.000
Lucro por lote de mil cotas em R$.. 316,55 655,06 2.163,87

Diretoria
PASSIVO 2012 2011
CIRCULANTE 3.795 3.141
OUTRAS OBRIGAGOES .......oovviviieic sttt sttt 3.795 3.141
Sociais e Estatutarias (Nota 10d) 54 96
Fiscais e Previdenciarias (Nota 9a) 2.948 2.281
DY o T (N Lo - T o) TSRS 793 764
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 17 22
OUTRAS OBRIGAGOES 17 22
Diversas (Nota 9b) 17 22
PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 10) 21.992 16.347
Capital:
- De DoMICIlIadOS NO PAIS ........ooueiiiiiieie e e e 8.700 4.650
RESEIVAS A8 LUCTOS. ......ouiiiiiiiiic e e e s e s 13.292 11.697
TOTAL 25.804 19.510
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Reservas de Lucros Lucros

Eventos Social Legal Estatutarias Acumulados Totais
Saldos em 30.6.2012 8.700 991 9.573 - 19.264
Lucro Liquido - - - 2.754 2.754
Destinagdes: - Reservas.... - 138 2.590 (2.728) -

- Dividendos Propostos...........c..c...... - - - (26) (26)
Saldos em 31.12.2012 8.700 1.129 12.163 - 21.992
Saldos em 31.12.2010 4.650 341 1.390 - 6.381
Lucro Liquido - - - 10.062 10.062
Destinagdes: - Reservas.... - 503 9.463 (9.966) -

- Dividendos Propostos...........c.c...... - - - (96) (96)
Saldos em 31.12.2011 4.650 844 10.853 - 16.347
Aumento de Capital com Reservas............cceeueenneen. 4.050 - (4.050) - -
Lucro Liquido - - - 5.699 5.699
Destinagdes: - Reservas.... - 285 5.360 (5.645) -

- Dividendos Propostos.............cc....... - - - (54) (54)
Saldos em 31.12.2012 8.700 1.129 12.163 - 21.992

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em

2° Semestre 31 de dezembro

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
22 Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricao 2012 % 2012 % 2011 %
Fluxo do Caixa das Afividades Operacionai 2012 2012 2011 1- RECEITAS 10.015 169,6 19.092 164,0 23.675 132,6
uxo de Caixa das Atividades Operacionais: I .
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social ....... 4.952 9.841 16.798 1.1) Intermetjlagao Flnéncelra """"""""" 715 12,1 1.498 12,9 1.144 6.4
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos - 5) (10.077) 1.2) Prestacao de Servicos.......c.coeervurnene 9.955 168,6 19.073 163,8 14.409 80,7
(Ganho)/Perda na Alienagéo de Investimentos. - - (10.077) 1.3) Outras (655) (11,1) (1.479) (12,7) 8.122 45,5
L FieveLr?ﬁe_'e;| deAF_’rO\;nges TrtabaLhist?s : . 952- o8 ;g) 6 o1 2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (4.110) (69,6) (7.449) (64,0) (5.828) (32,6)
ucro Liquido Ajustado antes dos Impostos . . . . .
(Aumento)/Reducéo em Titulos & Valores Mobilidrios & Instrumentos Serv!gos de Tgrcewos..‘ .......... s (3.953) (66,9) (7.067) (60,7) (5.415) (30,3)
Financeiros Derivativos (4.088) (6.222) (7.423) Servigos do Sistema Financeiro .. (30) (0.5) (73) (0.6) (169) (1,0)
(Aumento)/Reducao em Outros Créditos . 130 (115) 810 Propaganda, Promocgdes e Publicidade...... (46) (0,8) (134) (1,2) (148) (0,8)
Aumento/(Redug&o) em Outras ObrigagGes (91) 48 (4.822) Servigos Técnicos Especializados.............. (71) (1,2) (148) (1,3) (62) (0,3)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos ...........cccccevereeieieneeninne. (612) (3.253) (5.827) Outros (10) ©0.2) @7) ©0.2) (34) ©0.2)
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais..... 291 294 (10.541) 7 T e ’ ’ ’
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2).......... 5.905 100,0 11.643 100,0 17.847 100,0
Alienagao de Investimentos - - 10.484 4 -VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR....... 5.905 100,0 11.643 100,0 17.847 100,0
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Recebidos : - - 33 5. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 5.905 100,0 11.643 100,0 17.847 100,0
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos - - 10.517 5.1) Impostos, Taxas e Contribuicoes 3.151 53.4 5.944 51.1 7.785 43.6
DivIdeNdOS PAgOS ......ccviiuiiieiiiiieeesie e s (96) (96) - ' ’ ' ’ ' ’ ' ’
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Federal 2.952 50,0 5.563 47,8 7.497 42,0
Financiamento (96) (96) - Municipal . 199 3,4 381 3,3 288 1,6
Aumento/(Reducio) de Caixa e Equivalentes de Caixa 195 198 (24) 5.2) Remuneragéo de Capitais Proprios 2.754 46,6 5.699 48,9 10.062 56,4
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo .... 3 - 24 Dividendos 26 0.4 54 0.4 96 06
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 198 198 - ) ’ ’ ’
Reducéo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 195 198 (24) Lucro Retido..... 2.728 46,2 5.645 48,5 9.966 55,8

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM ou Instituicdo) é uma Instituicao financeira que tem por
objetivo efetuar operagdes de intermediacao no mercado aberto, além de gerir e administrar recursos de terceiros. E parte integrante
da Organizacgdo Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstragdes contabeis devem ser
entendidas neste contexto.

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema
Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09,
para a contabilizagédo das operagdes, associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central
do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros;
provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nédo financeiros e outras
provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contdbeis foram aprovadas pela Administragdo em 25 de janeiro de 2013.

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Moeda funcional e de apresentacao
As demonstracdes contébeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicdo.
b) Apuracéao do resultado
O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na
apuracao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente
de recebimento ou pagamento. As operacdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro séo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas
de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério pro rata dia e calculadas com base no método exponencial. As opera¢des com
taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do balanco.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda.

d) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

* Titulos para negociacao - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sdo registrados pelo valor de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

* Titulos disponiveis para venda - séo aqueles que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento.
Sao registrados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados
ao valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais s6 serdo reconhecidos no
resultado quando da efetiva realizacéo; e

 Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intencédo e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira
até o vencimento. S&do registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao
resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagdo e disponivel para venda, bem como os instrumentos

financeiros derivativos, séo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se

em cotagdes de precos de mercado ou cotacdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.

Se esses pregos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado,

modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo do valor justo possa exigir

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

e) Imposto de renda e contribuicado social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢gdes temporarias, sao

registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”.

Os créditos tributarios sobre adi¢cdes temporarias seréo realizados quando da utilizagéo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre

as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios séo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao,

considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragéo.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributdvel, acrescida de adicional de 10%.

A contribuicdo social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisées para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na

apuracéo do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo terdo efeitos

para fins de apuragdo do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em

31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da ado¢édo das mencionadas Leis estao registrados nos ativos e

passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Outros investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas/redugdo ao valor recuperavel

(impairment), quando aplicavel.

g) Reducéao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os ativos ndo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no minimo anualmente, para determinar se

ha alguma indicagao de perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida

no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou
valor de realizacdo deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois 0 maior.

Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de

outros ativos e grupos.

h) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolu¢do n® 3.823/09 do CMN, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administracdo possui total controle da situagéo ou

quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmagao da capacidade de sua recupera¢do por recebimento ou compensa¢ao com outro passivo
exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sdo divulgados nas notas explicativas (Nota 8a);

Provisbes: sao constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o

que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem

mensurdaveis com suficiente seguranga; e

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sdo reconhecidos, pois

a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam

totalmente sob o controle da Administragéo. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao

considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes

\ classificadas como remotas ndo séo provisionadas e nem divulgadas (Nota 8b e c).

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias

auferidos (em base pro rata dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias, incorridos (em base pro rata dia).

j) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagao para sua emissao.

Sao compostos por:

» Eventos que originam ajustes: séo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ja existiam na data-base das demonstra¢des contdbeis; e

* Eventos que nao originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢des que nado existiam na data-base das
demonstragdes contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulgagdes para essas demonstragdes contabeis encerradas em

31 de dezembro de 2012.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - R$ mil
2012 2011
Disponibilidades em moeda Nacional..............ccciiiieiiiiiiiiiic e 198 -
Total de disponibilidades (caixa) 198 -

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificacao por categorias e prazos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Valor de Valor de Valor de
Acima mercado/ custo Marcacdo mercado/ Marcagao
1a30 31a 181 a de contabil  atua- a contabil a
Titulos (1) dias 180 dias 360 dias 360 dias (2) lizado mercado (2) mercado
Titulos para negociacgao (3):
Letras financeiras do tesouro ..... - 2.238 128 7.256 9.622 9.622 - 8.030 -
Letras do tesouro nacional.......... - 54 - 485 539 539 - 326 -
Debéntures........cccoceeeeenvieenennnnns - - 16 1.000 1.016 1.016 - 113 -
Certificado de depdsito
baNCArio.......cceoeveieeeiieee - 162 357 592 1.111 1.111 - 544 -
Operagbes compromissadas..... 6.146 - - - 6.146 6.146 - 4.644 -
Notas promissoérias..................... - - - - - - - 97 -
- - 393 2.788 3.181 3.181 - 1.639 -
Total em 2012 6.146 2.454 894 12.121 21.615 21.615 -
Total em 2011... 4.646 111 1.595 9.041 15.393 -

(1) As aplicagbes em cotas de fundos de investimento foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras,
preservando a classificagédo da categoria dos fundos. No encerramento do exercicio, os investimentos em fundos exclusivos
administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam R$ 21.615 mil (2011 - R$ 15.393 mil) Na distribuicdo dos prazos, foram
considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificagcao contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios é apurado de acordo com a cotagéo de preco de mercado disponivel
na data do balango. Se nao houver cotacdo de precos de mercado disponivel, os valores sao estimados com base em
cotacdes de distribuidores, modelos de precificagdo, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor de mercado
das respectivas cotas; e

(3) Para fins de apresentacéo do Balan¢o Patrimonial os titulos classificados como “para negociacdo” estdo demonstrados no
ativo circulante.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2012 2011

Fundos de iNVESHIMENTOS...........ooouiiii e e e 1.498 1.144

Total 1.498 1.144

A BEM DTVM néo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011.

6) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Servicos prestados - taxa de administragdo de fundos............ccccviiiiiiiiiiiii e, 1.488 1.363
Total 1.488 1.363
b) Diversos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Impostos e contribuiGOEs @ COMPENSAT ...........cci i e e 2.429 2.429
Devedores por depésitos em garantia - trabalhistas 20 25
Crédito tributario (Nota 17c e d)..... 44 285
Devedores diversos - Pais 8 13
Devedores por depésitos em garantia - fiSCais............covevvriiiiiiiiiic e, 1 1
Total 2.502 2.753

7) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional.

8) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos Contingentes

N&o séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisoes classificados como perdas provaveis e obrigaces legais - fiscais e previdenciarias

A Instituicao é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicéo das provisdes a Administragdo leva em conta: a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracao entende que a provisao constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discussao judicial € mantido até o desfecho da acgao, representado por decisdes judiciais,

sobre as quais ndo caiba mais recursos, ou a sua prescri¢do.
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| - Processos trabalhistas

Sé&o agdes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de “horas extras” em razéo de
interpretagao do artigo 224 da Consolidagdo das Leis do Trabalho. Nos processos em que é exigido depdsito judicial para garantia de
execugao, o valor das provisdes trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos.

Il - Movimentacéo das provisées

R$ mil

Trabalhistas
Saldo no inicio do exercicio de 2012 22
[R ST =7 T RO (5)
Saldo no final do exercicio de 2012 17

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao figura
como “autora” ou “ré” e, amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso.
Periodicamente séo realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necessaria, a reclassificagdo dos riscos
desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos
contabilmente.

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

9) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Impostos e contribuicbes sobre lucros a pagar 2.825 2.144
Impostos e contribuigdes a recolher................cccoceene. . 120 135
Proviséo para Impostos e Contribui¢des Diferidos (Nota 17c).... 3 2
Total 2.948 2.281
b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2012 2011
Provisdes trabalhistas 17 22
Proviséo para pagamentos a efetuar.. 771 738
22 26
Total 810 786

10) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 8.700 mil (2011 - R$ 4.650 mil), totalmente subscritos e integralizados, é composto por 8.700.000
(2011 - 4.650.000) cotas com valor nominal de R$ 1,00 cada.

b) Movimentacéo do capital social

Quantidade
de Cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2011 4.650.000 4.650
AUMENLO A CAPIAL (1) .ueeueitieiieie ettt sttt e ettt et e sbe e e besre e e e sbesneenne e 4.050.000 4.050
Em 31 de dezembro de 2012 8.700.000 8.700

(1) Em 10 de maio de 2012 o BACEN homologou o Instrumento Particular de Alteragdo do Contrato Social de 9 de abril de 2012, que
deliberou 0 aumento do capital social em R$ 4.050 mil, elevando-o de R$ 4.650 mil para R$ 8.700 mil, mediante a capitalizagédo de
parte do saldo da conta “Reservas de Lucros - Estatutaria”, com a criagédo de 4.050.000 cotas, de valor nominal de R$ 1,00 cada,
atribuidas ao Sécio-Cotista Banco Bradesco BBl S.A., com a concordancia do Sécio-Cotista Banco Bradesco S.A.

c) Reservas de Lucros

Sumario Em 31 de dezembro - R$ mil
. 2012 2011
Caderno Empresarial 2 Reservas de Lucros 13.292 11.697
= RESEIVa Legal (1) ..o e e s 1.129 844
- ReServa EStatUtArial (2)........ccueiuiiiiiieitiiieeest et 12.163 10.853
BALANCO (1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
ANDORRA HOLDINGS S.A oo 11 capital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagédo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal
Arteris S.A 5 somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e
N (2) Visando a manutengao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Instituicao, pode
Banco Bankpar S.A. ... 13 ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apos destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital
BEM = DTVM LTDA ..o 9 Social Integralizado.

d) Dividendos e Juros sobre o capital proprio

Aos Sécios-Cotistas estdo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que
somados néo seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagéo societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e
pagar dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de Reservas de Lucros existentes, e,
podendo ainda, autorizar a distribui¢ao de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substituicdo total ou parcial aos dividendos
intermediarios, ou, em adicdo aos mesmos.

O célculo dos dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro estd demonstrado a seguir:

R$ mil
2012 2011

LUCKO LIQUITO ... e et st ne e 5.699 10.062
(-) Reserva Legal - 5% sobre o lucro (285) (503)
Base de calculo 5.414 9.559
DiVIAENAOS PrOPOSIOS ...ttt ettt s e b e e e e be e sne e naeesne e 54 96
Percentual em relacédo ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotas 6,21 20,65

11) RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVICOS
O valor de R$ 19.073 mil (2011 - R$ 14.409 mil) corresponde a receita auferida na administragéo de fundos de investimento (Nota 18b).

12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Servigos de tBrCEINOS ........ueiiiiiicii s 7.067 5.415
Propaganda e publicidade 134 148
Servigos técnicos especializados 148 62
Servigos do sistema financeiro. 73 169
27 34
Total 7.449 5.828

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Contribuicdo a COFINS 823 637
Imposto sobre servigos - ISS 381 288
Contribuicdo ao PIS 133 103
Impostos e taxas 465 21
Total 1.802 1.049

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
31 12

(34) (496)

(1.473) (1.163)

(6) (308)

Total (1.482) (1.955)

15) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Em 2011, refere-se ao lucro apurado na alienagao das agdes da CETIP S.A., baixado pelo valor de custo.

Aos Administradores da

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Instituicdo”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagoes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstra¢coes contabeis

A Administracao da Instituico é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracoes
contabeis estéo livres de distor¢édo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes
apresentados nas demonstragdes contdbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagao dos riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das
Ldemonstrau;c‘)es contabeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao

Bradesco BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. =
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
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16) TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
a) As transacoes com controladores e empresa coligada estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil

2012 2011 2012 2011
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. .....ccoiiiiiiiienieeee e e 198 - - -
Dividendos:
Banco Bradesco BBI S.A. ... (54) (96) - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Reunido dos Sécios-Cotistas € fixado:

* O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracao da
Organizagao Bradesco, a ser paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Institui¢ao.

A Instituicdo é parte integrante da Organizacdo Bradesco e seus administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no

Banco Bradesco S.A., controlador da Companhia.

A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragao baseada em ag6es, nos termos

do CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes, aprovado pela Resolugcdo CMN n® 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informacoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e

parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prdpria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou

administradores da propria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicbes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do

Conselho de Administracdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

17) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2012 2011
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 9.841 16.798
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 15%,

(T oo 1V 1 g 1= o1 LRSS (3.936) (6.719)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas N80 tribUtaveis ...........ccccoeeeeiiiicci i - (41)
Efeito no calculo dos tributos:

(@ T o T Lo =Y TR (206) 24
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio (4.142) (6.736)

b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2012 2011

Impostos correntes
Imposto de renda e contribuicao social deVidos............cciiirieriiieieie e (3.901) (6.963)
Impostos diferidos
Contribuicdo social no exercicio, sobre adi¢des temporarias (241) 227
Imposto de renda e contribui¢cdo social do exercicio (4.142) (6.736)

c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos

R$ mil

Saldo em Saldo em

31.12.2011 Constituicao Realizacao 31.12.2012
Provisdes trabalhistas ..o 10 - 3 7
Outras provisdes 275 - 238 37
Total dos créditos tributarios (Nota 6b) . 285 - 241 44
Obrigaco6es fiscais diferidas (Nota 9a) .. 2 1 - 3
Crédito tributario liquido das obrigacoes fiscais diferidas 283 1) 241 41

d) Previsao de realizacao dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2012 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto Contribuicao

de renda social Total
2018.... 5 3 8
2014.... 9 6 15
2015.... 9 6 15
2016.... 4 2 6
Total (Nota 6b) 27 17 44

A projecgao de realizagéo de crédito tributario € uma estimativa e ndo esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, monta a
R$ 42 mil (2011 - R$ 264 mil).

18) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos, e
da globalizagdo dos negécios da Organizacdo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores
préaticas.

A Organizacao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando
o ambiente de decisdes colegiadas, desenvolvendo e implementando metodologias, modelos, ferramentas mensuragdo e controle.
Promove ainda a atualizagédo dos colaboradores em todos os niveis hierarquicos, desde as dreas de negécios até o Conselho de
Administracao.

O processo de gerenciamento permite que os riscos sejam proativamente identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e
reportados, o que se faz necessario em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil de atividades da Organizagao
Bradesco.

A BEM DTVM, como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento
de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) A BEM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de
2012, somaram R$ 144.362.101 mil (2011 - R$ 106.873.289 mil), cuja receita de taxa de administragao desses fundos no exercicio foi
de R$ 19.073 mil (2011 - R$ 14.409 mil), registrado em receita de prestacéo de servigos.

c) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) emitiu alguns pronunciamentos contabeis, suas interpretacdes e orientagdes, os quais serdo aplicaveis as instituicdes
financeiras somente quando aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contébeis ja aprovados foram:

* Resolucdo n® 3.566/08 - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolugéo n° 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolucdo n® 3.750/09 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

* Resolucdo n® 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

¢ Resoluc¢do n® 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

* Resolucdo n® 3.989/11 - Pagamento baseado em Ac¢des (CPC 10);

* Resolugdo n® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro (CPC 23); e

* Resolucdo n® 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1).

Atualmente, nédo é possivel estimar quando o CMN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a
utilizagdo dos mesmos serd de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao
da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o0 semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da
Instituicdo, para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2012, que estdo sendo apresentadas como informacgdes
suplementares. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes José Claudio Costa
CRC 25P014428/0-6 Contador CRC 1SP167720/O-1J

Osasco, 14 de fevereiro de 2013

7 U
DO¥online

Descubra 120 anos de histoéria.
Agora, vocé tem todo o acervo do Diario Oficial,
Volume 123 « Numero 42 Pagina 10 disponivel desde 1891, com a busca por palavra-chave.

Sao Paulo, quarta-feira, 6 de marco de 2013

-

Estado de Séao Paulo

Imprensa Oficial, garantia de transparéncia
e seguranca da informacao.

Gratuitamente. www.imprensaoficial.com.br imprensaoficial
imprensa oficial GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO
GOVERNO DO ESTADO DE SAO PAULO
|""|'_"°“’a_‘?ﬂ‘i""' CASACIVIL GOVERNGDO ESTADO A IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO SA garante a autenticidade deste documento
Autoridade Certificadora DE SAO PAULO quando visualizado diretamente no portal www.imprensaoficial.com.br

B 2o de sdo Paulo quarta-feira, 6 de margo de 2013 as 00:16:25.




14

D1ARIO DO COMERCIO

uarta-feira, 6 de marco de 2013

Bradesco

BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
e

[ BEM DTVM

Senhores Cotistas,

V.Sas. io em 31 de dezembro de 2012, da BEM - Distribuidora de Titulos
© Valores Mobiliérios Lida. (BEM DTVM), o cordo com préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigoes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

ua com alto nivel de especializagéo na administragéo fiduciaria de recursos de terceiros no segmento institucional. Em 2012, possuia sob sua
11

CNPJ 00.066.670/0001-00
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata -

RELATORIO DA ADMINISTRACKO

4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

No exercicio, a BEM DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 5,699 milhdes, Patriménio Liquido de R$ 21,992 milhdes e Ativos Totais de
R$ 25,804 milhdes

Osasco, SP, 25 de janeiro de 2013,

gestao R$ 144,362 bilhdes, distribuidos em 765 Fundos de Carteiras totalizando 12.3 Diretoria
BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2012 P sslvo 2012 2011
CIRCULANTE 25.748 19.265 CIRCULANTE 3795 3441
DISPONIBILIDADES (Nota 4 198 - OUTRAS oemeAcoss 3795 3441
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 52) 21615 15393 Sociais e Estatutérias (Nota 10d) 54 9%
Carteira Propri 21615 15393 Fiscais e (Nota 9a) 2948 2281
OUTROS CREDITO! 3.935 3872 Diversas (Nota 9b) 793 764
Rendas a Receber (Nota 6a). 1.488 1.363  EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 17 2
Diversos (Nota 6b). 2447 2509  OUTRAS OBRIGAGOES 17 22
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 55 244 Diversas (Nota 9b) 17 22
OUTROS CREDITO! 55 244 LiQUIDO (Nota 10) 21.992 16.347
Diversos (Nota 6b). 55 244 Capital
TE 1 1 - De Domiciiados no Pais 8700 4.650
INVESTIMENTOS 1 1 Reservas de Lucr 13.292 11,697
Outros (Nota 7). 1 1
TOTAL 25.804 19.510  TOTAL 25.804 19.510
As Notas Explicativas s parte integrante das Demonstragdes Contabes.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil A0 DAS OES DO 0 LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Capital Reservas de Lucros Lucros
2° Semestre 31 de dezembro Eventos Social Legal Totais.
RECEITAS DA - 2012 YT 011 g Saldos em 306,202 8.700 991 9573 - 19.264
715 - - Liquid B - -
Resultado de Operages com Titulos e Valores Mobilirios (Nota 5b) .. 715 1.498 11ag LU0 v . 138 2590 é ;gg) 2754
RESULTADO BRUTO DA 715 1.498 1144 Dividondes Promee : 26 26
OUTRAS 4234 8.340 5577 - Dividendos - - - (26) (26)
Receitas de Presia(;au de Servigos (Nota 11) 9.955 19.073 14409 Saldos em 31.12.2012. 8.700 1129 12.163 - 21.992
Outras Desy (Nota 12), (4.110) (7.449) (5.828)  Saldos em 31.12.2010. 4.650 341 1.390 - 6.381
Despesas Trlbulamas (Nota 13) (953) (1.802) (1.049)  Lucro Liquid B B - 10,062 10.062
Outras Receitas (Nota 14) - 31 3339 Destinagoes: - Reservar - 503 9.463 (9.966) -
Outras Despesas o] (Nota 14). (658) (1.513) (5.294) - Dividendos Propost - - - (96) (96)
RESULTADO Ol 4.949 9.838 6.721
RESULTADO NAG ota 18 H 3 10077 Saldos em 31122011 4.650 844 10853 - 16.347
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO 4952 9.841 16.798  Aumeno do Capital com RESENaS ... 4050 - (4.050) N
IMPOSTO DE RENDA E SOCIAL (Nota 17) (2.198) (4.142) (6.736) Lucrol - - - 5.699 5.699
LUCRO LiQUIDO. 2754 5.699 10062 Destinagdes: - Res: - 285 5.360 (5.645) -
Numero de cotas (Nota 10a) 8.700.000 8.700.000 4.650.000 - ledendos Propostos.. - - - (54) (54)
Lucro por lote de mil cotas em RS 316,55 65506 216387  Saldos em 31.12.201 8.700 1129 12163 - 21992
As Notas Explicativas s parte integrante das Demonstragdes Contabeis. As Notas Explicativas s parte integrante das Demonstragdes Contabes.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exe indos em 2° Semestre
2° Semestre 31 do dezombro Descricdo 2012 A
Fluxo de Caixa das Atividades O 2012 2012 2011 1-RECEITAS 10.015 169,6 19.092 164,0 23.675 1326
luxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social . 4.952 9841 16.798 1.1) Intermediago Financeira. s 121 1.498 129 1144 6.4
Ajustes 20 Lucro Liquido antes dos Impostos, ) ) (0077) 1) Prestagio de Servigos. 9.955 168,6 19.073 1638 14.409 80,7
(Ganho)/Perda na Alienagéo de - - (10.077) 1.3) Outras (655) .1 (1.479) 27 8122 455
Reverses de Provisoes Trabalhistas .. - (5) - 2-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS.. (4.110) (69.6) (7.449) (64,0) (5.828) (32,6)
L(nAcm LI?I:I/;o :‘“!““0 T‘r:!fs ﬂovs Ilmpm‘;;oz g . 4.952 9.836 6721 Servigos de Terceiros...... (3.953) (66,9) (7.067) (60,7) (5.415) (30,3)
umento)/Redugao em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos . "

Financeiros Derivat (4.088) (6.222) (1423 Serieos do Sistema Financeiro (30) ©5) 73) ©8) (169) 1.0)
(Aumento)/Redugao em Outros Créditos. 130 (115) 810 Propaganda, Promogges e Publicidade. (46) 08) (134) 2 (148) 0.8)
Aumentol(Redugzo) em Outras Obrigagoes ... (@1) 48 (4.822)  Servicos Técnicos Especializados 1) (1.2) (148) (1.3) (62) ©3)
Imposto de Renda e C ocial Pagas (612) (3.253) (5827)  Outros . (10) ©2) @n ©2) (34) ©02)

Caixa Liquido s Atividades O) 291 294 (10.541) 3. yALOR ADICIONADO BRUTO (1 z) 5.905 100,0 11.643 100,0 17.847 100,0
: . 10484 4-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR. 5.905 100,0 11643 1000 17.847 1000
Dividendos  Juros sobre Capital Proprio Recebidos . . 33 5-DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO. 5.905 100,0 11643 1000 17.847 1000
Caixa Liuido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos. - - 10.517 5.1) Impostos, Taxas e Contribuiges. 3451 534 5.944 511 7.785 436
Dividendos Pag (96) (98) - Federal 2.952 50,0 5.563 478 7.497 42,0
Caixa Liquido Prover;m::le/luhllxado) nas Am;-aa:es de Financiamentos 1(::) ‘(:gj I Municipal ... 100 34 381 33 288 16
le Caixa e es de 24 5.2) Remuneragéo de Cap 2754 46,6 5.699 489 10.062 56,4
Caixa e Equivalentes de Caixa - INiCi0 do Periodo ... 3 - 24 . 2 04 o e o 06

Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo.......... 198 198 - endos g g g
Redugio Liquida de Caixa ¢ de C 195 198 (24) Lucro Retido.. 2728 462 5645 485 9.966 558

As Notas Explicativas sa parte integrante das Demonstragdes Contabeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabes.
NOTAS EXPLICATIVAS DA Ao As A

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (BEM DTVM ou Instituigao) & uma Instituigao financeira que tem por objetivo efetuar operagdes
de infermediagao no mercado aberto, além de gerr ¢ administra recursos do erceios E parte integrante da Organizagéo Bradesco, utiizando-se de seus
contabeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
© 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das operagdes,
associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas,
tais como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugdo ao valor
recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas
estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragéo em 25 de janeiro de 2013,

3) PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentag

As demonstragdes contabeis estao apresentadas em Real, que ¢ a moeda funcional da Instituigo.

b) Apuragao do resultado

O etz & apuradods acordo com o ragkne de resultados

dos periodos em que ocorrerem, sempr de pagamento. As operagdes

com taxas prefixatias sko regisirades pelo valor Oe resgats. @ as recolias @ despeses cortespondentes 2o periodo foturo < 530 apresentadas em conla
redutore dos respecius afivos @ passivs, As recoiles  despesas de atureza calculadas com base
no método exponencial. As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atuallzadas até a data do balango.

X Calx: e equivalentes de caixa

de caixa sao

d) Tllulos e valores mobiliarios - Classificagéo

+ Titulos para negociagéo - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. So registrados pelo valor de aquisigéo, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

* Titlos disponiveis para venda - s20 aqusles que n&o se enquadram como para negosiacao nem como mantidos até o vencimento. S&o registrados pel
custo de aquisigo, periodo e ajustados ao valor de mercado em contrapartida a0
patriménio liquido, deduz\dos dos efeitos mbulanos o5 s <6 Sorbo roconhecdos no resuad quando d et realizagao;

- Fittios mantidos até o vencimanto - adquiridos com a intengao e capacidade financeira para sua manutengao em cartel até o vencimento. Sdo
registrados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado o periodo,

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociaao e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, so

‘demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de

pregos de mercado para alivos ou passivos com caracieristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado no estiverem disponiveis, os valores justos sdo

baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de out lares, para as quais

do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administraggo.

€) Imposto de renda e contribuicdo social (ativo e passivo)

Os créditos tributérios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, so registrados na rubrica

“Outros Créditos - Divers

08 crblios tibutarios sobre adigdes temporérias serdo realizados quando da utiizagao efou reverséo das respectivas provisdes sobre as quais foram

constituidos. Tais créditos tributarios sao baseados nas atuais de realizago, considerando os estudos técnicos

analises realizadas pela Administragéo,

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A contribuigao social sobre o lucro

& calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.

Foram constituidas provisoes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislages vigentes.

De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos € despesas computadas na apuragéo do lucro liquido

do periodo, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, néo terdo efeitos para fins de apuragao do lucro real, devendo

ser considerados, para fins tributarios, s métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, 0s efeitos tributdrios da

‘adogo das mencionadas Leis estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Out

g que as receitas e d d |nclu\'dasna

em moeda.

por

b) Resultado de titulos e valores mobilidrios
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2012 2011

Fundos do 1498

1.49¢
s possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011
6) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber
Em 31 de dezembro - RS mil
2011

2012
Servigos prestados - taxa de 30 de fund 7488 1363
Total 1.488 1363
Em 31 de dezembro - RS mil

2012 2011

Impostos e 2429 2429
Devedores por deposios om Garanta- Gabaietas 20 25
tributério (Nota 17¢ e d) 44 285
Dovadoros dhereon. P 8 13
Devedores por depsitos em garantia - fiscas 1 1
2502 2753

7) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional.

8) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES
2) Ativos Contingentes
Nao sao ativos
b) Provisées classificados como perdas provaveis e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias
Alnstituicdo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituigdo das provisdes a Administragdo leva em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel
A Adminisiragao enlende que a provisao coniiuida ¢ suficente para alender as perdas decorrentes dos especiivos processos.
O passivo relacionado & obrigagéo legal em discusso judicial & mantido até o desfecho da agéo, representado por decisdes judiciais, sobre as quais néo
Calna Ml roGUTS0S, 0U & SUa PrescriGad.
1- Processos trabalhistas
Séio agoes ajuizadas por ex-empregados, visando a obter indenizagdes, em especial o pagamento de *horas extras” em razéo de interpretago do artigo
224 da Consolidagdo das Leis do Trabalho. Nos processos em que & exigido deposito judicial para garantia de execugo, o valor das provisoes trabalhistas
& constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depésitos.
Il - Movimentagéo das provisdes

RS mil
istas

Saldo no'i de 2012 2

Reversao (5)

Saldo no 17

al do exercicio de 2012

c) Passivos Contingentes classificados como perdas p i

A nstitigso mantém um sistoma do scompanhamento para todos os procsssos adminitrativos o juiciais em quo @ Instiuigdo igura como “autors” ou
e, amparada na opiniao dos assessores juridicos class agdes de acordo ctativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas analises
S0bro a3 tandBncles Jrspruconcials © alolvad, se necessii, & redassificacao dos riscos Gesses pTocessos. Nosta Conlxto, 03 processos coningentes
avaliados como de risco de perda possivel ndo séo reconhecidos contabilmente.

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, nao ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

9) OUTRAS OBRIGAGOES
e

alor recuperavel

g) Redugao ao valor recuperavel de ativos (impairment)

a) Fisc
Em 31 de dezembro - RS mil

para a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca; e

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” ¢ utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois a sua existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administragao.
Os passivos contingentes nao satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados
em notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas n@o s&o provisionadas e nem divulgadas (Nota 8b e c).

i) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quzndo aphcavel 0 rendimentos e as variages monetérias

auferidos (em base pro rata dia) e provisao para perda,

acrescidos dos encavgcs  das variagoes monetarias, incorridos (em e pro rota i)

j) Eventos subsequent

Correspondem aos evenlos ocorridos entre a data-base das demonstragoes contabes e a data de autorizagéo para sua emisséo.

Séo compostos

< Eventos e origiham justas: s80 aqueles due evidenciam condigbes qus & exisiam na data-base das demoneiragdes contibeis; @

+ Eventos que nao originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condigdes que nao existiam na data-base das demonstragdes contabeis
Néo houve qualquer evento subsequente que requer ajustes ou divulgagdes para essas demonstragoes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2012.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - RS mil
2011

2012
D - em moeda nacional 198 -
Total de (caixa) 198 -
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E TO!
a) Classificagéo por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - RS mil
2012 2011
Valor de Valor de
custo  Marcagdo mercado/ Marcagdo
1a30 atua- a contabil a
los (1 izado  _mercado 2 mercado
Titulos para negociagao (3):
Letras financeiras do tesouro - 2238 128 7.256 9622 9622 - 8030 -
Letras do tesouro nacional - 54 - 485 539 539 - 326 -
Debéntures - - 16 1.000 1.016 1,016 - 13 -
Certificado de depdsito bancario. - 162 357 502 1411 1411 - 544 -
Operagdes comprom\ssadas 6.146 - - - 6.146 6.146 - 444 -
Notas promissdria - - - - - - - 97 -
- - 393 2788 3.181 3.181 - 1839 -
6.146 2454 894 12121 21615 21615 -
4646 111 1.595 9.041 15.393 -

Os ativos nao financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, s&o revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicagdo de 2012
perda por redugao ao valorrecuperavel (impairment).  caso seja detectada uma perda, esta é reconniecida no resutado do periodo quando o valor contabil Impostos  contribuigdes sobre ucros a pagar 2825 2144
do ativo exceder o seu valor recuperavel apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de realizagéo deduzido das respectivas despesas ou (i) valor ~Impost 120 135
em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior. Frovetn, pora Imposios & r:omnbm;oes Diferidos (Nota 17c).... 3 2
Uma unidade geradora de caixa & o menor grupo identificavel de q fluxos de caixa de outros ativos e grupos. Total 2948 2281
i ngentes o obrigacges legals - fiscals o previdencidrias
ivulgagao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais sao efetuados de —____ Em31dedezembro- RS mil

acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, 0 qual foi apmvado pela Resolugao n° 3.823/09 do CMN, sendo: N 2012 2011
+ Ativos C¢ nao sdo 0 quando a possui mla\ D\m\m\e da s\tuacau uu quando ha garantias Provisdes trabalhistas 17 22

reais ou decisdes judiciais favoravels, sobre as quals ndo camam mais recursos, o gan ga Providopara a ofetuar. m 73

capacidade de sua ivel. O: é provavel, Outr

sao divuigados nas notas explicativas (Nota 8a); Total 810 786
+ Provises: & constituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a 10) pATRmc‘;mo Liuibo

complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos ) c. al

o camla\ socla\ o monante de RS 8700 mil (2011 - RS 4.650 mil), toalmente subscritos e integralizados, & composto por 8.700.000 (2011 - 4650.000)
cotas com valor nominal de R$ 1,00 c:
b) Movimentagéo do capital social

Quantidade

de Cotas R$ mil
Em 31 de dezembro de 2011 4.650.000 4,650
Aumento de Capital (1). 4.050.000 4.050
Em 31 de dezembro de 2012, 8.700.000 8700

(1) Em 10 de maio de 2012 0 BACEN homologou o Instrumento Particular de Alteragéo do Contrato Social de 9 de abril de 2012, que deliberou o aumento
do capital social em R$ 4.050 mil, elevando-o de RS 4.650 mil para R$ 8.700 mil, mediante a capitalizagao de parte do saldo da conta ‘Reservas de
Lucros - Estatutéria”, com a criagao de 4.050.000 cotas, de valor nominal de RS 1,00 cada, atribuidas ao Sécio-Cotista Banco Bradesco BBI S.A., com
a concordancia do Scio-Coista Banco Bradesco S.A.

©) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro - RS mil
2011

012
Reservas de Lucros 13.292 11.697

- Reserva Leg; 1.129 844
- Reserva Eslalu(anal ). 12163 10853

(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% o lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido
s reservas de capital. Apds esse limite a apropriagao nao mais se . Areserva legal ser utizada
ou para compensar prejuizos; &
(2) Visando a ivel com da Instituigao, pode ser constituida em 100%
do luero llquide remanescents apts destinagses estatularias, sendo o Saldo imitad & 80% do Capma\ Social Integralizado.
q dos e Juros sobre o capital préprio
Aos Socios-Cotistas estéo assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendo minimo obrigatorio, em cada exercicio, que somados n&o seja inferior
2 1% do lucto liquido ajustado, nos termos da legisiago socitéria. Fica a Direoria autorizada a declarar @ pagar dividendos ntermediarios, especiaiments
semestrais @ mensais, . podando ainda, autorizara disrbuigso do ros a tulo @ Juros sobre

© capital proprio em substituigdo mla\ ou pama\ aos dlvldendus interme adicdo
O Gaiouk dos dividendos rlaivos aos Sxercicos fndos om 31 de dezembro 65t demonsiado a segul: s
RS mil
2012 2011
Lucro Liquido. 5.699 10.062
(-) Reserva Legal - 5% sobre o lucr (285) (503)
ase de calculo 5.414 9.559
Dividendos prop: 54 9%
Percentual em relagao ao lucro liquido ajustads 1,0% 1,0%
Valor em Reais por lote de mil cotat 6,21 20,65

11) RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVIGOS
O valor de RS 19.073 mil (2011 - R$ 14.409 mil) corresponde & receita auferida na administragéo de fundos de investimento (Nota 18b),

)

da categoria dos fundos. No encerramento do exercicio, 05 investimentos em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco
somavam R$ 21.615 mil (2011 - R$ 15.393 mil) Na distribuicao dos prazos, foram os dos papéis, de
sua classificagao contabil;

(2) O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios ¢ apurado de acordo com a cotagao de prego de mercado disponivel na data do balango.
Se no houver colagdo de progos do mercado disponivel os valores s2o estimados com base em cotagoes do distribuidores, modslos do
precificagéo, modelos de cotagdes ou cotagdes de pregos par: No caso das aplicagées em fundos
G investimento, o custo atualizado refole o valor 46 mrcado dae respecmas cola

\(3) Para fins e apresentagao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para ‘hegociagac” estio demansirados no atvo crculante.

12) OUTRAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2012 2011

Servigos de terceiro: 7.067 5415
Propaganda e publicidad 134 148
Servigos técnicos 148 62
Servigos do sistema financeiro. 73 169
Outra 27 34
Total 7.449 5.828

i
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NOTAS EXPLICATIVAS DA

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em 31 de dezembrt

2011
Contribuigao & COFIN: 823 637
Imposto sobre servigos - ISS 381 288
Contribuigéo o Pl 133 103
Impostos e taxas 465 21
Total 1802 1.049

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil

a 0) de provisdo operacional 31 12
Variagdes monetaria 496)
Resultado na prestagao de servicos de distribuigao de cotas, liquida das comissGes pagas........ “ 473) (1.163)
outr (308)
Total (1. m) (1.955)

15) RESULTADO NAO OPERACIONAL
Em 2011, refere-se o lucro apurado na alienagéo das agdes da CETIP S.A., baixado pelo valor de custo.

As

b) Composigao da conta de resultado de imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2012 2011

Impostos correntes

Imposto de renda e social devid (3.901) (6.963)
Impostos diferidos
Contribuigao social no exercicio, sobre adigdes tempordri (241) 207
Imposto de renda e social i (4.142) (6.736)
©) Origem dos créditos mhularlos de imposto de renda e contribuigdo social diferidos
RS mil
Saldo em Saldo em
31122011 ituiga Realizagdo 31122012
Provisdes trabalhistas 10 - 3 7
Outras provistes 275 - 238 37
Total dos créditos tributarios (Nota 6b). S zss - 241 44
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 9a) . 1 - 3
Crédito tributario liquido das obrigagdes fiscais diferidas ... zas ) 241 4

d) Previsdo de realizacéo dos créditos ributirios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2012 - RS mil
Diferengas temporarias

b)
Anualmente na Reunizo dos Stcios- Cnﬂs'as & fixado:
B ual da i que é definido em reunizo do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco, a ser
paga aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; &

i Imposto Contribuigéo
16) TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS de rend: social Total
a) As transagdes com controladores e empresa coligada estéo assim representadas: 2013 5 3 8
Em 31 de dezembro - R§ mil 2014, 9 6 15
2012 2011 2012 2011 gg:ﬁ 3 g ‘:
Ativos Ativos Receitas Receitas
A A Total (Nota 6b). 27 17 44
: (passivos) (passivos) (despesas) (despesas)  \'\ojecao de de crédito tributario & uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
Disponibilidads O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributérios, monta a RS 42 mil
Banco Bradosco S e 198 - - < (2011 . RS 264 mil).
ividendos
BaNCO BadOSG0 BBI SA. v (54) (96) - - 18) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos ¢ altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos, e da globalizago dos
negcios da Organizagéo Bradesco, motivo de constante aprimoramento desta atividade na busca das melhores praticas.

A Organizagao Bradesco exerce o controle corporativo dos riscos de modo integrado e independente, preservando e valorizando o ambiente de decisdes

+ Averba destinada a custear Plan jos Previdéncia destinad:

e Administradores da Instituigo.
A Instituigao ¢ parte integrante da Organizago Bradesco e seus administradores so remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco SA.,
controlador da Companhia
A Instituigao ndo possui beneficios de longo prazo, de resciséo de contrato de trabalho ou remuneragao baseada em agdes, nos termos do CPC 10 -
Pagamento Baseado em Ages, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11, para seu pessoal-chave da Administragao.
Outras informagdes
Conforme legislagao em vigor, as instituigoes financeiras n&o podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e
c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria
instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.
Dessa forma, ho d
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

17) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstragéo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2012 2011

colegiadas, modelos, ferramentas mensuragao e controle. Promove ainda a atualizagao dos colaboradores
em todos 0s niveis hierarquicos, desde as areas de negdcios até o Conselho de Administragao.

O processo de gerenciamento permite que s riscos sejam mitigados,
necessério em face da complexidade dos produtos financeiros e do perfil de atividades da Organizagao Bradesco.
ABEM DTVM, como parte integrante da Organizagéo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de crédito,
de mercado, de liquidez e operacional

b) A BEM administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de 2012, somaram
RS 144.362.101 mil (2011 - RS 106.873.289 mil), cuja receita de taxa de administragéo desses fundos no exercicio foi de R$ 19.073 mil (2011 - R§ 14.409
mil), registrado em receita e prestagao de servigos.

©) Em aderéncia ao processo de com as normas

emitiu alguns i contabeis, suas interpretagdes &
aprovados pelo CMN.

Os pronunciamentos contbes j4 aprovados foram:

Resolugéo n° 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);
Resolugéo n° 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);
Resolugao n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);
Resolugo nf 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingerntes (CPC 25);

Resolugao n° 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24)

Resolugao n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Ages (CPC 10);

Resolugdo n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudana de Estimativa e Retificagao de Erro (CPC 23); e

e reportados, 0 que se faz

de Contabeis (CPC)
0s quais serao aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando

patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
semesire e exerciio indos naquela data, assim Como o résumo das principais pricas contabeis e demais notas explicativas
da &0 sobre as Ges contabeis
A Administraggo da Instituicdo é responsavel pe\a elabmgaa © adequada apresentagéio dessas demonstracbes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicavels as in autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles intemos que ela determinou
‘como necessarios para permitir a elaboragao de demonsua«;ces contabes livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou efro.
dos auditores i
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel e que as demonstragdes contabes estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execug@o de procedimentos selecionados para obtengdo e evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
ontabeis. Os dependem do julgamento do audior, incluindo a avaliagio dos riscos de distorgzo relevante
nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles intemos
relevantes para a elaboragao e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis da Instituigao para planejar os procedimentos de auditoria que sao
| apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opinido sobre a eficécia desses controles internos da Instituigao. Uma auditoria inclui

Resultado antes do imposto de renda & 9.841 16798 - Resolugao n° 4.144/12 - Pronunciamento Conceitual Basico (R1
Encargo total do imposto de renda e conlribuigao social as anqumas de 25% e 15%, respem‘vamems (3.936) (6.719)  Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN iré aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utiizagao dos mesmos sera
Despesas indedutiveis hquldas 10 10C0i2S NGO IDUIAVEIS . S —— - (41)  de maneira prospectiva ou retrospectiva,
Efeito no célculo dos tributos:
Outros valores (206) 2 A DIRETORIA
Imposto de renda e social do (4.142) (6.736) Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5
RELATORIO DOS SOBRE AS CONTABEIS
Aos Administradores da também, a avaliagao da adequagdo das praﬂcas contabeis uiizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. das abeis ¢
Osasco - SP Acreditamos que a evidéncia de auditoria Gotia 6 ufcento o ‘apropriada para fundamentar nossa opinido.
Examinamos as demonstragdes contabeis da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (‘Insti ). que compreendem o balango OPiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagds
de caixa para o semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis s insti
funcionar pelo Banco Central do Brasil

utros assuntos
Demonstragées do valor adicionado

Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaboradas seb a responsabilidade da Administragéo da Instituigéo, para o semestre
& exercicio findos em 31 de dezembro de 2012, que estéo sendo com ssas foram submetidas
a0s mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa npwao estao adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos
relevantes, em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Osasco, 14 de fevereiro de 2013

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

José Claudio Costa
Contador CRC 15P16772010-1 J
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CASOBRUNO
Julgamento do
jogador comegou
noinicio da
semana, em Minas.

Bruno pode admitir a morte de Eliza

No depoimento marcado para hoje, porém, goleiro deve negar participagdo no crime da ex-amante, em Minas.

AlexdeJesus/Folhapress

o depoimento mar-
cado para hoje, o
goleiro Bruno Fer-
nandes deve admi-
tir, pela primeira vezem publi-
co, que sua ex-amante Eliza
Samudio estd morta. Mas,
conforme apurou a reporta-
gem do Estadao Contetido, de-
ve negar qualquer envolvi-
mento no crime. A estratégia
seria atribuir o sequestroe o
assassinato ao ex-braco direi-
to Luiz Henrique Ferreira Ro-
mao, o Macarréo.
Bruno é acusado de sero
mandante do sequestro, carce-
re privado e assassinato de Eli-

AGENDA DO

do Flamengo. E um cidad&o co-
mum, um preso, um réu", de-
clarou o advogado Tiago Le-
noir, um dos defensores do jo-
gador. Mas eleressaltou que is-
so néo significa que o acusado
va assumir que cometeu o cri-
me. "Se ele confessar, a confis-
sdo vai surpreender até os ad-
vogados", disse.

Executor — A ex-mulher de
Macarréo, Andrea Rodrigues,
roubou as atengdes na tarde
de ontem no férum de Conta-
gem. Ela apareceu de surpre-
saedisseaosjornalistas que o
ex-companheiro era apenas o
"executor" das ordens do go-

m.br

www agenda-empresari wno i woe GENOFISCO
_QUARTA-FEIRA, 06 DEMARCODE2013
ACADEMIA DE GINASTICA
Empresa com ramo de academia de gindstica, que recolhe DAS
no anexo V, deverd recolher INSS da parte patronal na aliquota
de 20% ou recolherd apenas o INSS descontado do empregado?
Saiba mais acessando: [www.empresario.com.br/legislacao).

FALECENDO 0 SEGURADO DETIDO OU RECLUSO, 0 AUXILIO-RECLU-
540 SERA CONVERTIDO EM PENSAO POR MORTE?
Sim.D 1180 RPS, aprovado pelo Decreto n° 3.048/99,que
falecendo o segurado detido ou recluso, o auxilio-reclusao que estiver
sendo pago serd, automaticamente, convertido em pensao por morte.
FALTA JUSTIFICADA
Quando o funciondrio justifica falta com “Atestado de Acompanha-
mento”a empresa pade descontar o DSR? Ou apenas sera deswntadn
o dia da falta? Saiba mais: [ww p com.bi

www.orcose.com.br

contabilidade e assessoria

T

za. Sua ex-mulher, Dayanne
Rodrigues do Carmo, é proces-
sada pelo sequestro e carcere
privado do bebé. Desde o inicio
dojulgamento, na segunda-fei-
ra, circulam rumores no Férum

de Contagem (MG) de que o go-
leiro podera confessara partici-
pagédo nocrime.

Em novembro, Macarréo foi
condenado a 15 anos de prisdo
(12 em regime fechado), de-

pois de assumir que participou
da morte de Eliza, mas alegou
que o goleiro foi o mandante do
crime. "Dissemos paraele (Bru-
no) contaroquesabe. Amasca-
raja caiu. Ele ndo é mais goleiro

leiro. "Ele me contou que a or-
dem paramatarEliza partiude
Bruno." Andrea destacou que
Macarrdo ndo fazia nada sem
o consentimento do amigo e
patréo. (Estaddo Contetido)

\Visitelnosso site e verifique.

www!asturiasmotel’com'br;

[Fone 1iik3811626689)

[AvenidalNacoeslUnidas7: 715 ERinheiros ESaolPaulo/S k)

faga sua doagdo

.Seja voluntdrio,

EXISTE ALGUMA LEI QUE IMPECA 0 PAGAMENTO DE RESCISAO EM
CONTA SALARIO?
Informamos que nao hd previsdo na legislagao sobre qualquer impe-
dimento de pagamento de rescisio em conta saldrio.

FUNCIONARIO QUE TRABALHA EM DOIS EMPREGOS SOFREU ACI-
DENTE EM UM DOS EMPREGOS E APRESENTOU ATESTADO DE 03
DIAS PARA CADA UM. AS DUAS EMPRESAS TERRO OBRIGAGAO DE
PAGAR 05 DIAS NAO TRABALHADOS?

30 de abono de ausénci

!“dnfrri dit st d de

d ia,ambos

cadavi preq
deverdo ahunar 0 penndo de atestado apresentado pelo empregado.

LIMITES DO HORARIO DE ALMOGO
Qual o limite mdximo e minimo para o horério de almogo? Saiba mais
acessando a integra no site: [www.empresario,com.br/legislacao].

DIREITOS DO MENOR
Quais sao os direitos do menor perante a (LT? Saiba mais acessando a
integra no site: [www.empresario.com.br/legislacao].

ORIENTADOR GEREN(IAL‘”
Acoluna Agenda
Advogado, Contador ¢ RH, para a orientacao do dia a dia empresanal
Acesse a integra das inff oes: [www.agend:

m.br]

| cman=

Telefone: 55(11) 3385-5050
www.eanchieta.com.br

RuaElba, 1.061 - Mainho Velho
Sao Paulo - Capital - Cep 04285-001

A melhor solucao para
seu empreendimento”

'ORIO ANCHIETA
E‘nﬁmh lidade



